Finanstilsynet
Arhusgade 110
2100 Kgbenhavn @

Anmeldelse af teknisk grundlag m.v.

I henhold til § 20, stk. 1, i lov om finansiel virksomhed skal det tekniske grundlag m.v. samt
endringer heri anmeldes til Finanstilsynet. Det skal anmeldes senest samtidig med, at grundlaget
m.v. tages i anvendelse. I denne anmeldelse forstas ved forsikringsselskaber: livsforsikringsaktie-
selskaber, tvaergdende pensionskasser og filialer af udenlandske selskaber, der har tilladelse til at
drive livsforsikringsvirksomhed efter § 11 i lov om finansiel virksomhed.
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Markedsvardlparametre til opgﬂrelse af I|vsfor5|kr|ngshensattelser t|I markedsvaerdi

Med vcrkning fra 31. december 2012 anmeldes de markedsveaerdiparametre, der indgar | opgerelsen
af livsforsikringshensasttelser til markedsveerdi, jf. § 66, stk. 4 | bekendtggrelse om finansielle rap-
porter for forsikringsselskaber og tvaergaende pensionskasser af 18. januar 2012 (Regnskabsbeu
kendtgﬂrelsen)

6) grundlaget for beregntng af Iivsfors:knngshansaettelser savel for den enkelte fomlkringsaftale
som for selskabet som helhed.

Anmeldelsen zndrer anmeidelse af 23. december 2011 vedr;arende markedsvaerdiparametre til op-
gﬂreise af livsformkrmgshensaettelser til markedsvaerds.

Anmeldelsen vedrgrer @ndringer af markedsveaerdiparametre.

_gdsintensitet for aktive og for invalide mediemmer;
Dadeligheden primo 2013 for aktive og for invalide med ken k i hele aldre x modelleres ved Finans-
tilsynets dedelighedsmodel som:

3/2
#!.1?,2013 = H’:f,zun *(1—€)* (1 - R;cc)
hvor :
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ﬂ’;.zan = 0,5 xexp (Bfﬁ(x -1} + 55'7'2(35 -1+ ﬁ:f’ra (x— 1)) ﬁ’:f—1,2011

+0,5 * exp ( Fr (%) + By () + Bl (x)) 5011

hvor R,’c“ betegner Finanstilsynets levetidsforbedringer, 1‘_‘2011 betegner Finanstilsynets centrale

benchmarksdadeligheder | 2011 og basisfunktionerne 7;(x) er givet som

ri(x) = [(x; —-x)/20 X <X < x4
0 X 2 X;

fori=1,2,3 0g x,= 20%(2+i)
Her t:»:rﬂl,ﬂ2 og ﬂ3 parametre, der estimeres ud fra data i en Polsson regressionsmodel og £ an-
giver et risikotillzeg pa dgdeligheden, jf. Regnskabsbekendtgerelsens bilag 1 nr. 54.

De centrale benchmarksdedeligheder og levetidsforbedringerne er offentliggjort af Finanstilsynet d.
17. august 2012,

For t>2013 er dadeligheden givet ved

. ey E-2013
Hyr = Hyz013 * (1 - Rx)

Parameterestimaterne ﬂl . ﬂ2 og ﬂ3 er baseret pa data for perioden 2007-2011. Den statistiske
analyse er foretaget pa baggrund af de supplerende historiske benchmarks for 2007-2011.

Resultatet af den statistiske analyse giver fl; =0 samt folgende veerdier for 5,,53,:

Kvinder Mand
B -0,01617000  0,00000000
B, -0,22925000  0,00000000

For meend anvendes sdledes Finanstilsynets benchmarkdﬂdelighea. For kvinder folger
modeldgdeligheden Finanstilsynets benchmarkdegdelighed fra alder 80, mens den ligger lavere end
benchmarkdadeligheden frem til alder 80.

Risikotillsagget £ udger 0 %, idet risicl tilknyitet opdatering af benchmark og den statistiske analy-
se, herunder realisationsrisiko, vurderes at vaere daekket af kravene til det individuelle solvensbe-
hov.

Dgdsintensitet for medlemmernes samlevere og agtefzeller:

Dedelighed for medtemmernes samlevere og segtefeelier, | de tilfeelde hvor der er segtefesl- .
le/samlever-daekning pé ordningen, antages at folge Finanstilsynets benchmark inkl. levetidsfor-
bedringer.

Invalideintensitet;

P& baggrund af udviklingen i antallet af invalide i mediemsbestanden er invalideintensiteten for ba-
de maend og kvinder reduceret i forhold til anmeldelsen af 23. december 2011. Invalideintensiteten
udgar:
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‘u;irnv_ris_k = ‘uinu_k % (1 + ]9)'

hvor 9 angiver et risikotillzeg til invalideintensiteten, jf. Regnskabshekendtggrelsens bilag 1 nr. 54.
¥ er fastsat til 5 %.

Invalideintensiteten er pa Gompertz-Makeham formel, og efter indregning af risikotillzegget udgar
de opdaterede parametre: '

Kvinder Maend
A 0,00063000 0,00063000
B 4,49728000 4,49728000
C 0,06000000 0,06000000

Rentestruktur:

Finanstilsynets diskonteringsrentekurve anvendes til opgerelse af markedsvasrdihenssttelserne.
Administration:

Der anvendes fglgende satser for stykgebyr og %-andel af bidrag henholdsvis 1. ordens henseettel-

sen:

Stykgebyr 70 kr.
A

1,44 %
B 1,44 %
r 0,012 %

I fastseettelsen af administrationssatserne er der taget udgangspunkt i pensionskassens fofvent-
ninger til administrationsudgifterne i 2013,

Gifterm&lssandsynlighed:
Samleversandsynligheden er uaendret | forhold il anmeldelsen af 23. december 2011 og er givet pd

formen:

1 for x <55
1~3—'—1g§ﬂ-(x-55) " for 55<x <65
h, =1 . .
Bes T for65<x<70
- 1@ o
s (;;aldersforskel £ for70 <x
L 170+nldersforske]

og sandsynligheden for, at medlemmet er gift | aider xer g, =h /f.

Parametrene er givet ved:

Maend:

f=1,05

fEgtefaellen/samleveren betragtes aitid som 3 8r yngre end medlemmet, s& aldersforskel = -3

g, =0,75238

Kvinder:
f=1,117

FEgtefallen/samleveren betragtes altid som 2 &r aldre end medlemmet, s aldersforskel = 2
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g, =0,63474

Bgrnesandsynligheder;

Faderskabsintensiteten er usendret i forhold til anmeldelsen af 23. december 2011 og er givet pd

formen:

w{x=28)"
¢, =40,15.10"") for x> 15
0 forx<15

Moderskabsintensiteten er uaendret i forhold til anmeldelsen af 23, decembér 2011 og er givet pd

formen:

-(y-24)

¢, =10,13.10 0" fory >12

ﬁ«mwm P T
B 4

f

A P

s

Nedenfor er vist konsekvenserne af de aandrede skon for Iwsforsikringshensaattelserne til markeds- h
veerdi, regnet pd mediemsbestanden pr. 01.12,2012 og Finanstilsynets diskonteringsrentekurve pr.

30.11.2012.
Mia. kr. Saldo GY Saldo BP Saldo BF
Udgangspunkt 31.507,68 15.155,21 12.280,80
Efter &2ndring af omkostninger 31.504,67 15.168,37 12.273,43
Efter reduktion af risikotilleeg p& dad 31.252,98 15.,222,44 12.358,99
Efter a2ndring af niveau i dedelighed 31.507,97 15.174,45 12.268,67
Efter sendring af trend i dpdelighed 31.806,47 15.091,99 12.178,85
Efter aandring af invaliditet 29.164,19 ‘16.672,66 12.629,94
Efter indfarelse af risikotillaeg pa invaliditet 29.366,86 16,539,998 12.597,06
Endringen i hensaettelserne er som falger:
Mio. kr. FfEndring GY | £ndring BP Endring
) BF
Ved sndring af omkostninger -3,01 13,15 -7,37
Ved reduktion af risikotillaeg p& dod -251,69 54,07 85,56
Ved zndring af niveau i dgdelighed 254,99 -47,99 -90,32
Ved @&ndring af trend i dodelighed 298,50 -82,46 -89.82
Ved =endring af invaliditet -2.642,28 1.580,67 451,09
Ved indfgrelse af risikotillaag pa mvalldltet 202,67 -132,68 -32,87

I beregningerne er det valgt at endre pa parametrene | falgende raekkefplge:
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. reduktion af risikotillzeg pa ded
niveauet | degdeligheden

trenden i dadeligheden
invalideintensiteten ekskl. risikotiliasg
indfarelse af risikotillaeg p& invaliditet

U AW N

Det fremgar af oversigten at pensionshenszettelserne samlet set aendres med -439,79 mio. kr.

Administrationssatserne er fastsat ud fra pensionskassens budget, s§ det i alt kemmer til at passe
med, at der betales 510 kr. pr. medlem for administrationen i PKA A/S.
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